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DE PETROLEQLARA2021Y 2022

EL INCREMENTO DE LAPRODUCCION DE PETROLEO ACORDADO POR LAOPEC
EN JULIO; ASI COMO LOS BROTES DE CONTAGIOS ASOCIADOS A LAVARIANTE
DELTA DEL COVID-19 ANIVEL MUNDIAL, PODRIAN CONTRAER LOS PRECIOS
PROMEDIO Dt LA MEZCLA MEXICANA DE PETROLEO A UN MINIMO DE 64 Y 54
DOLARES EL BARRIL PARA EL 2021 Y 2022

PABLO LOPEZ SARABIA a variante delta del COVID-19 podria descarrilar la recuperacion
economica mundial, ante eventuales cierres de sectores de la actividad

economica que afecten las cadenas de valor. El consenso de analistas
encuestados por Bloomberg y las estimaciones mas recientes del Fondo
Monetario Internacional contemplan crecimientos significativos para el 2021 de las
principales economias; destacan los casos de Estados Unidos (7%), China (8.5%), Canada (6.2)
y México (5.7%, aunque mi estimacion se ubica en 6.1%). El proceso de vacunaciéon y la
apertura economica gradual estin eliminando los choques de oferta y liberando la demanda
reprimida, que impulsan los precios de los commodities (en particular el petroleo, gasolina y
gas natural ). El efecto de la base de comparacion ayuda a tener mejores tasas de crecimiento
en el presente ano, pero limita las proyecciones para el 2022. La asimetria en el proceso de

vacunacion, el relajamiento y agotamiento social estin impulsando el surgimiento de

variantes del COVID-19 que podrian desarticular las cadenas de suministro afectando la
recuperacion econémica.
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Figura 2. Volatilided (Unidades)
y precio petroleo brent (USD /Barril)
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La Organizacion de Paises Exportadores
(OPEC) aumentara la
produccion de petroleo de manera

de Petroleo

gradual, para eliminar los recortes
por 58 millones de barriles diarios
negociados en abril de 2020. En su
reuniéon de julio de 2021, los miembros de
la OPEC acordaron aumentar la produccion
en 400 mil barriles diarios cada mes a partir
de agosto; ademas de realizar una revision
a finales de diciembre, a fin de evaluar las
condiciones de mercado e intentar concluir
en septiembre de 2022. También se decidié
extender hasta diciembre de 2022 algunas
clausulas del acuerdo de abril de 2020,
destacando los ajustes a las lineas base para
las estimaciones de recortes a la produccion.
La mayor produccion de la OPEC permitira
estabilizar los precios del petréleo, mismos

que han mostrado un crecimiento acelerado
a lo largo del 2021 (41% el crudo Brent).
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Por lo que se refiere a la mezcla mexicana
ha llegado a cotizar a niveles de 69 dolares
el barril, situacién que contrasta con los
10 délares el barril registrado en marzo de
2020.

El aumento acelerado de los precios

del

inflacion a nivel global y Mexico no

petroleo esta i1mpactando la
es la excepcion, debido a la creciente
importacion de gasolina y gas natural;
asi como los incrementos en los costos de
logistica. El subindice de energia del Indice
Nacional de Precios al Consumidor se ubicé
en junio en 17.13% a tasa anual, aunque en
el mes de abril el subindice llegé a niveles
del 28% anual. Los altos precios del petréleo
y sus derivados han impactado los costos de
logistica, particularmente en el transporte
terrestre y maritimo. No sorprende que
el Indice de Precios de Contenedores

de Carga de Shanghai-China tenga un
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Figura 3. Inflacion Subindice de Energia (tasa anval %)
y mezcla petroleo (USD /Barril)
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incremento acumulado de 67% durante el
2021. En este entorno, es indispensable que
México mejore su estrategia de coberturas
petroleras, pero también instrumente una
eficiente administracion de riesgos en
materia de gasolina, gas natural y gas LP.

El comportamiento de la pandemia
y las acciones emprendidas por la
OPEC modificaran la trayectoria del
precio promedio del crudo mexicano
de exportacion para 2021 y 2022. Mis
estimaciones para la mezcla mexicana de
petroleo en 2021 muestran un escenario
central en un rango de 64 a 71 délares el
barril; mientras el escenario mds optimista
tendria una estimacion puntual de 74
dolares el barril. Por lo que respecta al 2022,
el rango de cotizacion en el escenario central
se ubicard entre 54 y 64 dolares; teniendo en
el escenario mds optimista una cotizacion
puntual de 65 délares el barril. &
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Figura 4. Indice de Precios de Contenedores de Carga de Shanghdi, China
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